SECTION 2 - FRANCHISSEMENTS DE SEUILS, DECLARATIONS D'INTENTION ET CHANGEMENTS
D'INTENTION

Sous-section 1 - Franchissements de seuils

Paragraphe 1 - Dispositions communes’

Article 223-11

(Arrété du 27 juillet 2009) « . - Pour le calcul des seuils de participation mentionnés & I'article L. 233-7 du code de
commerce, sont pris en compte les actions et les droits de vote détenus ainsi que, m&mae si la personne concernée
ne détient pas elle-méme des actions ou des droits de vote par ailleurs, les actions et les droits de vote qui y sont
assimilés en application de I'article L. 233-9 du code de commerce, lesquels sont rapportés au nombre total
d'actions composant le capital de la société et au nombre total de droits de vote attachés a ces actions. »

Le nombre total de droits de vote est calculé sur la base de I'ensemble des actions auxquelles sont attachés des
droits de vote, y compris les actions privées de droit de vote.

{Arrété du 27 juillet 2009) « lI. - Pour 'application du 4° du | de l'article L. 233-9 du code de commerce, la personne
tenue a l'information mentionnée au | prend en compte le nombre maximal d'actions déja émises qu'elle est en droit
d'acquérir a sa seule initiative, immédiatement ou & terms, en vertu d'un accord ou d'un instrument financier, sans
compensation avec le nombre d'actions que cette personne est en droit de céder en vertu d'un autre accord ou
instrument financier. Les instruments financiers mentionnés au 4° du | dudit article sont notamment :

1° Les obligations échangeables en actions ;
2° Les contrats & terme ;

3’ Les options, qu'elles soient exergables immédiatement ou a terme, et quel que soit le niveau du cours de l'action
par rapport au prix d'exercice de I'option.

Lorsque I'option ne peut étre exercée que sous condition que le cours de I'action atteigne un seuil précisé au contrat,
elle est assimilée aux actions dés que ce seuil est atteint ; & défaut, elle reléve de linformation mentionnée au
troisieme alinéa du | de f'article L. 233-7 du code de commerce. »

Article 223-12
(Arrété du 18 mars 2008)

I - En appiication du 2° du !l de I'article L. 233-9 du code de commerce, ne sont pas assimilées aux actions ou aux
droits de vote possédés par la personne tenue & l'information prévue au | de l'article L. 233-7 dudit code les actions
détenues dans un portefeuille géré par un prestataire de services d'investissement contrdlé par cetts personne au
sens de l'article L. 233-3 du code de commerce dans le cadre du service de gestion de portefeuille pour compte de
tiers, a condition que le prestataire ne puisse exercer les droits de vote attachés a ces actions que s'il a regu des
instructions de son mandant ou qu'il garantisse que I'activité de gestion de portefeuiile pour compte de tiers est
exercée indépendamment de toute autre activité.

il. - L'application du | du présent article et du 1° du Il de l'article (Arrdté du 5 aolt 2008) « L. 233-9» du code de
commerce est subordonnée a la transmission, sans délai, & FAMF par la personne tenue & déclaration des
informations suivantes :

1° La liste des sociétés de gestion ou des prestataires de services d'investissement en mentionnant leur autorité de
contrdle compétente ou & défaut qu'aucune autorité n'est chargée de leur contrdle, mais sans mention des
émetteurs concernés ;

2° Une déclaration selon laquelle, pour chaque société de gestion ou prestataire concerné, elle respecte les
conditions prévues par le présent article.

Elle tient 4 jour la liste mentionnée au 1°.

1. Nouvel intitulé de paragraphe inséré par arrdté du 27 juillet 20089.
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lll. - La personne mentionnée au |l doit étre en mesure de démontrer a 'AMF, lorsque celle-ci en fait la demande,
que :

1° Ses structures organisationnelles, ainsi que celles de la société de gestion ou du prestataire de services
d'investissement, sont telles que les droits de vote sont exercés de maniere indépendante par le prestataire et que
ce dernier ainsi qu'elle-méme ont mis en place des procédures et des régles de conduite destinées a empécher la
circulation d'informations relatives a I'exercice des droits de vote entre elle-méme et la société de gestion ou le
prestataire ;

2° Les personnes qui décident des modalités de I'exercice des droits de vote agissent indépendamment ;

3° Si elle est un client de la société de gestion ou du prestataire ou détient une participation dans les actifs gérés
par ce dernier, il existe un mandat écrit établissant clairement une relation d'indépendance mutuelle entre elle-
méme et la société de gestion ou le prestataire.

IV. - Les dispositions du Hl de 'article L. 233-9 du code de commerce ne s’appliquent pas lorsque la société de
gestion ou le prestataire de services d'investissement ne peut exercer les droits de vote que sur instruction directe
ou indirecte de la personne tenue a l'information mentionnée au | de l'article L. 233-7 susmentionné ou de toute
autre personne contrélée par cette derniére au sens de larticle L. 233-3 susmentionné.

Pour I'application du présent paragraphe, on entend par :

1° « Instruction directe » : toute instruction donnée par la personne tenue a déclaration ou toute personne contrdlée
par cette derniére au sens de l'article L. 233-3 du code de commerce, précisant comment la société de gestion ou
le prestataire doit exercer les droits de vote dans des circonstances déterminées ;

2° « Instruction indirecte » : toute instruction générale ou particuliére, (Arrété du 5 aodt 2008) « quelle » qu'en soit
la forme, donnée par la personne tenue & déclaration ou toute personne contrdlée par cette derniére au sens de
I'article L. 233-3 du code de commerce, qui limite le pouvoir discrétionnaire de la société de gestion ou du prestataire
dans I'exercice des droits de vote, afin de servir des intéréts commerciaux propres & la personne tenue a déclaration
ou a la personne contrdlée.

Article 223-12-1

(Arrété du 18 mars 2008)

Le It de l'article L. 233-9 du code de commerce s'applique aux prestataires dont le siége se situe dans un Etat non
partie a I'accord sur I'Espace économique européen et qui auraient dii étre agréés conformément a l'article 5,
paragraphe 1, de la directive 85/611/CEE ou, s’agissant de la gestion de portefeuilie, en vertu de la section A,
point 4, de Fannexe ! de la directive 2004/39/CE si leur siége ou, uniguement dans le cas d’'un prestataire de
services d'investissement, leur siége central s'était trouvé dans un Etat partie a I'accord sur 'Espace économique
européen, lorsqu’en application de la législation de cet Etat :

1° La société de gestion ou le prestataire de services d'investissement doit étre libre, en toutes circonstances,
d'exercer les droits de vote attachés aux actifs qu'il gére indépendamment de la personne qui le contrdle ;

2° La société de gestion ou le prestataire ne doit pas tenir compte des intéréts de la personne qui [e contrdle ou de
toute autre personne contrélée par cette derniére en cas de conflits d'intéréts ;

3° La personne tenue a déclaration se conforme aux dispositions du 1° et du dernier alinéa du (I de I'article 223-12
et dépose auprés de 'AMF une déclaration selon laquelle, pour chague société de gestion ou prestataire de
services d'investissement concerné, elle respecte les conditions mentionnées aux 1° et 2°.

La personne tenue a déclaration est soumise aux dispositions prévues au Il de I'article 223-12.

Article 223-13

1. - Les obligations d'information prévues aux |, Il et Il de l'article L. 233-7 du code de commerce ne s'appliquent pas
notamment aux actions :

1° Acquises aux seules fins de la compensation, du réglement ou de {a livraison d'instruments financiers (Arrété du
18 mars 2008) « dans le cadre du cycle de réglement a court terme qui n'excéde pas trois jours de négociation
suivant la transaction » ;

2° Détenues par un prestataire de services d'investissement dans son portefeuille de négociation au sens de la
directive {Arrété du 27 juillet 2009) « 2006/49/CE du Parlement et du Conseil du 14 juin 2006 » sur I'adéquation des
fonds propres des entreprises d'investissement et des établissements de crédit, a condition que :

a) Ces actions représentent une quotité du capital ou des droits de vote de I'émetteur inférieure ou égale a 5 % ;

b) Les droits de vote attachés a ces actions ne soient pas exercés ni autrement utilisés pour intervenir dans la
gestion de I'émetteur.
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(Arréte du 27 juillet 2009) « Les dispositions du 4° du | de 'article L. 233-9 du code de commerce et du Il de 'article
223-11 s'appliquent dés que les actions mentionnées au a) représentent une quotité du capital ou des droits de vote
de I'émetteur supérieure a 5 %. »

(Arrété du 18 mars 2008) « ll. - Les obligations d'information prévues aux 1, Il et Il de J'article L.. 233-7 du code de
commerce ne s'appliquent pas au teneur de marché lors du franchissement du seuil du vingtiéme du capital ou des
droits de vote dans le cadre de la tenue de marché, a condition :

1° Qu'il n'intervienne pas dans la gestion de I'"émetteur ;
2° Qu'it n'exerce aucune influence pour inciter I'émetteur & acquérir ces actions ou a en soutenir le prix. »

(Amrrété du 18 mars 2008) « lll. - Le teneur de marché informe 'AMF, dans un délai de cing jours de négociation a
compter du commencement de son activité, qu'il méne ou a l'intention de mener des activités de tenue de marché
vis-a-vis d'un émetteur déterminé. Lorsqu'il cesse d'exercer ces activités vis-a-vis de 'émetteur concemé, il en
informe I'AMF dans le méme délai.

Cette information prend la forme du modéle type défini dans une instruction de 'AMF. »
(Arrété du 18 mars 2008) « IV. - Le teneur de marché communique a I'AMF sur demande de cette demiére :

1° Les moyens permettant d'identifier les actions ou instruments financiers concernés. Le teneur de marché les
inscrit sur un compte séparé lorsqu'il ne peut les identifier autrement ;

2° Le cas écheant, tout accord entre le teneur de marché et 'entreprise de marché ou 'émetteur. »

Article 223-14

(Arrété du 27 juillet 2009) « |. - Les personnes tenues a ['information mentionnée au | de 'article L. 233-7 du code
de commerce déposent leur déclaration aupres de I'AMF, avant la cldture des négociations, au plus tard le
quatrieme jour de négociation suivant le franchissement du seuil de participation. »

(Arrété du 18 mars 2008) « Pour 'application de I'alinéa precédent, I'AMF publie sur son site le calendrier des jours
de négociation des différents marchés réglementés établis ou opérant en France. »

II. - L'information mentionnée au | comprend notamment :
1° L'identité du déclarant ;

2° Le cas échéant, l'identite de la personne physique ou morale habilitée a exercer les droits de vote pour le compte
du déclarant ;

3° La date du franchissement du seuil de participation ;
4° U'origine du franchissement de seuil ;
5° La situation qui résulte de 'opération en termes d'actions et de droits de vote ;

6° Le cas échéant, la nature de I'assimilation aux actions ou aux droits de vote possédés par le déclarant résultant
de l'article L. 233-9 du code de commerce ainsi que, s'il y a lieu, les principales caractéristiques de I'accord
mentionné au 4° du | de 'article L. 233-9 dudit code ;

7° Le cas échéant, 'ensemble des sociétés controlées au sens de l'article L. 233-3 du code de commerce par
l'intermediaire desquelles les actions et les droits de vote sont détenus ;

(Arrété du 27 juillet 2009, en vigueur le 1er novembre 2009) « 8° Le cas echéant, le nombre d'actions acquises suite
a une cession temporaire d'actions ; »

(Arrété du 18 mars 2008) « 9° La signature de la personne tenue a déclaration. »
(Alinéa supprimé par arrété du 27 juiliet 2009)
(Arrété du 27 juillet 2009, en vigueur le 1er novembre 2009} « Ill. - La déclaration précise en outre :

1° Le nombre de titres donnant accés a terme aux actions a émettre et les droits de vote qui y seront attachés,
notamment des bons de souscription d'actions, des bons d'option, des obligations convertibles en actions, ou des
obligations convertibles ou échangeables en actions nouvelles ou existantes ;

2° Lorsque les conditions posées au 4° du | de l'article L. 233-9 du code de commerce ne sont pas remplies, les
actions déja émises que le déclarant peut acquérir, en vertu d'un accord ou d'un instrument financier, notamment
les options mentionnées au dernier alinéa de l'article 223-11, dans le cas prévu audit article ;

37 Les actions déja émises sur lesquelles porte tout accord ou instrument financier, réglé exclusivement en espéces
et ayant pour cette personne un effet économique similaire & la possession des dites actions. Constituent un tel
instrument tout instrument financier qui répond aux conditions suivantes :
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a) L'instrument est référencé, indexé ou relatif aux actions d'un émetteur ;
b) I procure une position longue sur les actions & la personne tenue a I'obligation de déclaration ;

Il en va ainsi notamment des contrats financiers avec paiement d'un différentiel, des contrats d'échange relatifs a
des actions ou de tout instrument financier exposé & un panier ou a un indice d'actions de plusieurs émetteurs sauf
s'ils sont suffisamment diversifiés. »

(Arrété du 27 juillet 2009} « IV. - Lorsque le 4° du | de l'article L. 233-9 du code de commerce est applicable ou dans
les cas prévus au lil, la déclaration comporte en outre une description de chague type d'instrument financier ou de
l'accord en précisant notamment :

1° La date d'échéance ou d'expiration de l'instrument ou de 'accord ;
2° Le cas échéant, [a date ou de la période a laquelie les actions seront ou pourront étre acquises ;
3° La dénomination de I'émetteur de I'action concerné ;
4° Les principales caractéristiques de cet instrument ou de l'accord, notamment :
- Les conditions dans lesquelies cet instrument ou accord donne le droit d'acquérir des actions ;

- Le nombre maximal d'actions auquel 'instrument ou I'accord donne droit ou que te porteur ou bénéficiaire peut
acquérir, sans compensation avec le nombre d'actions que cette personne est en droit de vendre en vertu
d'un autre instrument financier ou d'un autre accord ; »

(Arrété du 27 juillet 2009) « V. - La déclaration prend la forme du modéle type de déclaration prévu dans une
instruction de I'AMF. Elle est déposée a 'AMF selon les modalités prévues dans une instruction de I'AMF. Elle est
portée a la connaissance du public par I'AMF dans un délai de trois jours de négociation suivant la réception de la
déclaration compléte. Elle est rédigée en frangais ou dans une autre langue usuelle en matiere financiére. »

Article 223-15
(Arréteé du 18 mars 2008)

Dans le cas prévu au 8° du | de l'article L. 233-9 du code de commerce, la déclaration mentionnée a farticle
223-14 peut prendre la forme d’'une déclaration unique, a condition qu'elle explique clairement quelle sera la
situation en termes de droits de vote lorsque e mandataire cessera de pouvoir les exercer au terme de fa
procuration. Dans ce cas, le mandataire est dispensé de déclarer que sa participation devient inférieure aux
seuils mentionnés a l'article L. 233-7 du code de commerce au terme de la procuration.

Paragraphe 2 - Dispositions applicables aux systémes multilatéraux de négociation organisés

(Arrété du 27 juillet 2009)

Article 223-151

Les dispositions du paragraphe 1 de la présente sous-section sont applicables aux systémes multilatéraux de
négociation organisés mentionnés a l'article 524-1 lorsqu'une personne vient & posséder, dans les conditions
prévues aux articles L. 233-7 et suivants du code de commerce, plus de la moitié ou des dix-neuf vingtiémes du
capital ou des droits de vote.

Article 223-15-2

(Arrété du 4 novembre 2009)

Les dispositions de la présente sous-section sont applicables aux sociétés dont les instruments financiers ont cessé
d'étre admis aux négociations sur un marché réglementé pour étre admis aux négociations sur un systéme
multilatéral de negociation organisé au sens de l'article 524-1, pendant une durée de trois ans & compter de cette
admission, dans les conditions prévues a 'article L. 233-7-1 du code de commerce.

Sous-section 2 - informations relatives au nombre total de droits de vote et d'actions composant le capital

Article 223-16
(Arrété du 18 mars 2008)

Les sociétés dont les actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé d'un Etat partie & 'accord
sur 'Espace économique européen publient, chaque mois, selon les modalités fixées a l'article 221-3, le nombre
total de droits de vote, déterminé dans les conditions mentionnées au deuxiéme alinéa de l'article 223-11, et le
nombre d'actions composant le capital social s'ils ont varié par rapport a ceux publiés antérieurement.
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(Alinéa supprimé par arrété du 27 juillet 2009)

Article 223-16-1
(Arrété du 27 juillet 2009)

Les dispositions de I'article 223-16 sont applicables lorsque I'émetteur a son siége statutaire dans un Etat non partie
& l'accord sur I'Espace économique européen et reléve de la compétence de 'AMF pour le contrdle du respect de
Vobligation prévue a 'article L. 451-1-1 du code monétaire et financier.

Un Etat tiers est réputé appliquer des exigences équivalentes a l'article 223-16 lorsque I'émetteur est tenu de rendre
public le total du nombre de droits de vote et du capital dans un délai de trente jours calendaires suivant une
variation de ce total.

Sous-section 3 - Déclarations d'intention et changements d'intention

Article 22317
(Arrété du 27 juillet 2009)
I. - La déclaration prévue au VIl de l'article L. 233-7 du code de commerce précise :

1° Les modes de financement de l'acquisition et ses modalités : le déclarant précise notamment si Pacquisition a été
réalisée par recours a des fonds propres ou a I'endettement, les modalités principales de cet endettement, ainsi que,
le cas échéant, les garanties principales consenties ou dont bénéficie le déclarant. Le déclarant précise également
la part éventuelle de sa participation obtenue a l'aide d'emprunts de titres.

2° Si l'acquéreur agit seul ou de concert ;

3° 8'il envisage d'arréter ses achats ou de les poursuivre ;

4° S'il envisage d'acquérir le controle de la société ;

5° La stratégie qu'il envisage vis-a-vis de I'émetteur ;

6° Les opérations pour mettre en ceuvre cette stratégie, notamment :

a) Tout projet de fusion, de réorganisation, de liquidation, ou de transfert d'une partie substantielle des actifs de
I'émetteur ou de toute personne qu'il contrdle au sens de l'article L. 233-3 du code de commerce ;

b) Tout projet de modification de I'activité de l'émetteur ;
¢) Tout projet de modification des statuts de I'émetteur ;
d) Tout projet de radiation des négociations d'une catégorie de titres financiers de I'émetteur ;
e) Tout projet d'émission de titres financiers de I'émetteur.
7° Tout accord de cession temporaire ayant pour objet les actions ou les droits de vote de I'‘émetteur ;

8° §'il envisage de demander sa nomination ou celle d'une ou plusieurs personnes comme administrateur, membre
du directoire ou du conseil de surveillance.

Il. - Toute personne qui fournit a titre habituel le service de gestion de portefeuille pour compte de tiers est dispensée
de renseigner toutes les informations prévues | aux conditions suivantes :

1° Elle franchit le seuil du dixiéme ou des trois vingtiémes du capital ou des droits de vote de I'émetteur dans le
cadre habitue! de la poursuite de son activité ;

2° Elle déclare ne pas envisager d'acquérir le contréle de la société ni de demander sa nomination ou celle d'une
ou plusieurs personnes comme administrateur, membre du directoire ou du conseii de surveillance ;

3° Son activité est exercée indépendamment de toute autre activité.
Dans ce cas, la déclaration prend la forme d'une clause type figurant dans une instruction de 'AMF.

HL. - Linitiateur d'une offre publique d'acquisition qui vient & posséder plus du dixiéme, des trois vingtiémes, du
cinquigme ou du quart du capital ou des droit de vote de la société visée au cours de la période d'offre ou a Iissue
de l'offre est dispensé de I'application du VIl de larticle L. 233-7 du code de commerce dés lors que la note
d'information visée a 'article 231-18 a été rendue publique.

V. - Les informations mentionnées au VIt de I'article L. 233-7 du code de commerce sont portées a la connaissance
du public par 'AMF.

SECTION 3 - PACTES D'ACTIONNAIRES

Article 223-18

Les informations mentionnées a V'article, L. 233-11 du code de commerce sont portées & la connaissance du public
par 'AMF.



